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Mercados y Agentes financieros

Importantes y fragiles

Claves en la asignacion de recursos y sistema de pagos.

Sin mercados ni agentes financieros, seria dificil/costoso conectar
ambos tipos de agentes (ineficiencia)

Depositantes tienen escasa capacidad de monitoreo
Incentivos a asumir riesgos excesivos

Proclives a las corridas de depdsitos y contagio
Crisis sistémicas son frecuentes

La quiebra destruye valor e incide negativamente sobre el efecto
riqgueza

Necesidad de regulacion




Informacion Asimétrica

Es la caracteristica fundamental de mercados financieros
y principal fuente de ineficiencia.

Se manifiesta antes, durante y después de acordado el
contrato entre las partes:

— antes: seleccion adversa

— durante: riesgo moral - problema de agencia

— despues: verificacion costosa



Objetivos de la Regulacion

Sistéemicos: promover la estabilidad del sistema financiero
— fragilidad (corridas y panicos) y costo social de las crisis
bancarias

Prudenciales: mantener la seguridad y solvencia de las
entidades financieras

— riesgo moral

Proteccion al consumidor

— consumidor atomizado y poco sofisticado en un mercado con
asimetrias de informacion (dificultad para evaluar la relacion
riesgo / retorno)



Objetivos fundamentales de la Regulacion Financiera

Representar agentes Mitigar riesgos
no sofisticados Sistémicos

.. ..

Red de Seguridad Financiera

Prevencion Correctivos

Regulacion Prestamista de
Prudencial Ultima Instancia
Control y

. Resolucion de Entidad
Supervision



Red de Estabilidad Financiera
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Complementariedad de Politicas

Politicas
Macroecondmicas

Estabilidad
Financiera

Regulacion y
Supervision
Microprudencial

Politicas
Macroprudenciales
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Mejores Practicas

Financial Stability Institute / Basel Committee on Banking Supervision
Estandares

PRINCIPIOS DE SUPERVISION ) MEJORES PRACTICAS DE

BANCARIA EFECTIVA SUPERVISION
ACUERDOS DE CAPITAL e 4 ACUERDOS QUE PERSIGUEN
FORTALECER CAPITAL

REGULATORIO CON UNA
MEDICION MAS SENSIBLE AL
RIESGO, GESTION DE RIESGO Y
DISCIPLINA DE MERCADO

OTROS e 4 REGULACIONES VARIAS, GUIAS S/
PRODUCTOS ESPECIFICOS, ETC...



Principios Basicos de Supervision Efectiva
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Adecuaciones legales

Adaptar las leyes al dinamico desarrollo de los mercados financieros

Dotar al regulador de las herramientas apropiadas para evitar eventuales
crisis

Mayores poderes para reforzar medidas macroprudenciales vy
administrar mejor los ciclos de créditos en el futuro

Adoptar mejores practicas que permitan al Paraguay ser un destino
atractivo para inversiones

Aprovechar el buen escenario macroeconémico

Consolidar un sistema financiero integro, solvente y estable



Regulacion y supervision. Una larga historia
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Socializacion del proyecto
y didlogo con:
*  Gremios (ASOBAN, ADEFI)
* Expertos internacionales
*  Otros Bancos Centrales
*  Organismos internacionales



Principios regulatorios

* La regulacion deberia ser disenada para mitigar algun problema bien
definido.

* Laregulacion deberia concentrarse en temas de “seguridad” y
“proteccion” por sobre temas de “precios.”

* La regulacion no deberia impedir el desarrollo de valiosas
innovaciones.

* La regulacion deberia ser eficiente.
* Laregulacion deberia ser justa.

* La regulacion no deberia dejar vacios donde importantes actividades
qgue deberian ser reguladas escapen a la regulacion (arbitraje).

* Diferentes regulaciones no se deberian superponer las unas a las otras.



Instrumentos regulatorios

Capital. cubre pérdidas inesperadas y mitiga el riesgo moral.

Capital econdmico y capital regulatorio.

Responsabilidad patrimonial neta minima. Forma de calculo.
Responsabilidad basica, apalancamiento y capital por Riesgos.

Riesgo de crédito, mercado y operativo. Modelos internos.
Tier |y Tier Il

Requerimientos de presentacion y publicacion de
informacion. Transparencia



Instrumentos regulatorios

Requerimientos de liquidez.

Restricciones de portafolio: Sector financiero y no financiero; Sector
publico; Riesgo pais; calificadoras de riesgo; grupos econdmicos y
vinculados.

Analisis de crédito: previsiones. Capacidad y voluntad de pago.
Escenarios.

Restricciones a la entrada. Politica de licencias y autorizaciones.
Desarrollo del mercado. Razones de oportunidad y conveniencia.
Exigencia de fit and proper sobre accionistas, directorio y gerencia.
Estandares de Buen Gobierno Corporativo.

Topes de posicion. Ventajas y desventajas.
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INNOVACIONES TECNOLOGICAS
Nuevo Ecosistema



Graph 1: Sectors of innovative services

Sectoral innovations

Credit, deposit, and : : Investmen
apital .ra|*-.|r.rﬁ|_, "r e Payments, clearing and settlement services S
capital-raising services : g

Crowdfunding Retail Wholesale High-frequency trading
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Portal and data aggregators
Ecosystems (infrastructure, open source, APIs)

Data applications (big data analysis, machine leaming, predictive madelling)

Market Distributed ledger technology (blockchain, smart contracts)

support
services

Security (customer identification and authentication)

Cloud computing

Internet of things / mobile technology

Artifical intellgence (bols, automation in finance, algorithms)

Source: BCBS.



Technology's development in the Latin America’
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¢Como enfrentar el proceso de innovacion de

manera equilibrada?

La incorporacion de nuevos servicios, productos, modelos
de negocio, e infraestructura al sector financiero
supervisado de manera segura, estable, transparente,
competitiva, y centrada en el cliente es posible
adaptando las regulaciones actuales, debido a que:
Los productos y servicios apoyados por la tecnologia, i
no son nuevos, mds bien aprovechan la tecnologia ez
para incrementar su eficiencia y precio
En este nuevo ecosistema, las autoridades requerimos
cierto grado de transformacion.
Los reguladores / supervisores tenemos el reto de:

Estabilidad

Proteccion

* Entender el ecosistema del

consumidor

* Romper silos
* Generar agilidad




The aim of regulation is to balance financial stability benefits and risks

Financial stability benefits Financial stability risks

ow transaction cos lower costs AML-CFT data protection
financial inclusion consumer protection

efficiency more competition operational risk
regulatory arbitrage _ri
credit risk Cyber risk

Source: Central bank survey.



¢Qué riesgos deben ocuparnos?

Anonimidad y transparencia.

Ciberseguridad.

Delitos financieros y transacciones ilicitas.

Riesgos en el almacenamiento, manejo y uso de informacion.
Riesgos de territorialidad.

Riesgos de coordinacion y ausencia de estandarizacion.
Riesgo operativos que pueden afectar la reputacion,
interrumpir o alterar los negocios, incluso crear las
condiciones para desatar una crisis financiera.

Riesgos estratégicos que pongan en riesgo ciertos modelos de
negocio



A la accion, ébajo qué principios?

Proporcionalidad — Enfoque / sensibilidad a nivel de riesgo
Consistencia — misma regulacion para riesgos similares
Adaptabilidad — complementar marco regulatorio y procesos
de supervision

Neutralidad — especialmente en relacion con la tecnologia
Transparencia —conductas de mercado

Coordinacion y colaboracion



En resumen...

Impulsar la creacién de un marco regulatorio propicio para el desarrollo de nuevos
negocios financieros, que al mismo tiempo ayuden a preservar la estabilidad financiera.

Seguir fortaleciendo la supervision y regulacion basada en riesgos, con el fin de
adecuarnos por completo a los Estandares Internacionales.

Mejorar la transparencia y disciplina del mercado financiero.

Los reguladores deben adaptarse a un entorno que cambia rapidamente y a nuevos
actores (Fintech, Monedas Virtuales, Crowfunding, Factoring, Leasing, etc. )



Proyectos a corto plazo...

GLEV tie Superintendencia
ar:i\r] I?S de Pensiones
Mobiliarias

Entre los mas
importantes...

L
Transe ya‘::ncia Ley de
P ., Insolvencia
e Inclusion
Financiera
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